BCU: DOLAR NO AFECTA COMPETITIVIDAD
Y ENCAJES SUBEN SI INFLACION ES ALTA

speran conocer dato de abril

Clave. Prevén mds amenazas sobre precios;

Si la inflacion en abril es alta, el
Banco Central (BCU) elevaria
los encajes bancarios buscando
contener la suba del crédito. El
BCU no ve “impactos relevan-
tes” en la competitividad por la
caida del dolar y prevé “mas
amena:as" inflacionarias.

El [:-rh dente del BCU, "'-[.:Tlu
Bergara dijo aver e€n una
conferencia de Bloomberg so
bre “Uruguay: puerta de entra-
da a los negocios en Latinoa-
mérica en el World Trade Cen-
ter— que la politica monetaria
tiene énfasis en “el control de la
inflacién” que es “el principa
riesgo” aunque “"un ojo esid
westo en el tipo de cambio’

Por su parte, en el Informe de
Politica Monetaria del primer
trimestre —divulgado ayer— el
BCU expresd su inguietud por
que en algunos sectores se han
acordado incremenios de sala
rios por encima de la inflacion
que no estdn atados a incremen-
tos de productividad, como pre-
tendia el gobierno.

En la reunidn que el miérco
les el ministro de Economia,
Fernando Lorenzo '||;1||Iu1'||
con una delegacion del Pit-Cr
ambas partes compartieron |.1
Inquietud por la suba de pre-
cios y el ministro les manifestd
gue se tomaran las medidas ne
cesarias ya que la intlacion “es
un impuesto a los sueldos”, di
jeron a El Pais participantes de
la reunidn.

Con precios que crecieron
8,17% en los 12 meses a marzo
el BCU esperard "a ver los datos
de inflacidn de abril v en la me-
dida que se mantenga alta, es-
tamos en didlogo con Econo-
mia para tomar medidas adi
cionales”, afirma Bergara.

Con datos malaos de infla-
cion "las autoridades tienen
que estar sistematcamente
dando senales claras de comba-
te” a esta, porgue "el objetivo es
LLIE T S e un -I"‘-.l'lI!iII[ L Bt
incontenible”, asegurd

Es por eso que "no descarta-
mos utilizar el elemento de en-
cajes bancarios” los cuales “hoy
son los mdas bajos de Amér i
Latina”, indicd Bergara. Los en
cajes son los porcentajes de los
depasitos que los bancos deben
inmaovilizar en el Central, Hoy
estin en 12% para los depdsitos
en pesos y 15% para los que son
en ddlares, aunque hasta 2009
llegaron a estar en 25% y 35%
respectivamente.

Pero, el presidente del BCU
fue mas alla v dijo que "no des-
cartamos” implantar "encajes
marginales” —como otros pai-
ses de la region estan hacien-
do— que son “encajes significa-
tivos para el incremento de los
depaositos, aclaro, v ya no para
la totalidad de los mismaos

Fuentes habian
adelantado a El Pais el |1:I‘-¢IL|I:- §
de abril gue esta posibilidad es-
taba a estudio, como medida
para contener el crédito y por
ende el dinero circulante en la
economia. De esa forma com-
nlementaria la suba de Tasa de
Politica Monetaria de 6,5% a

A% que el BCU decidid en
MArzo con l'l MISmo 0.

HI.'I'H.I[.I aclard que de ele
varse los encajes o de imponer-
s¢ encajes marginales se "toma
rd en cuenta el impacto sobre la
rentabilidad de los bancos™ que
hoy es magra
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Vision. ! ,r}"r’k.'m nte del Banco Central, Mario Bergara, afirmad que no existe un “boom" de consumaeo ni inmaobiliario hoy.

En el Informe de Politica
Monetaria, el BCU afirmo que
“sigue con preocupacion el es-
cenario macroecondmico que
presentara  previsiblemente
mayores amenazas inflaciona-
rias”. En ese sentido, Bergara
afirma que las presiones infla
i |||[mrm=» por el lado del consu-
mo “van a durar un tiempo”
dado que "ha habido una acu
mulacion de ingresos” v la pers
pectiva es gue “los ingresos van
a seguir creciendo’”.

En el informe se indica que
eso "genera preocupacion por
el impacto inllacionario que las
presiones de demanda pueden
tener sobre un nivel de produc-
to al limite de su capacidad po-
tencial, sobre todo en el sector
no transable”, es decir el que no
comercia con el exterior.

Incluso alertd que si bien "el
gobierno impulsd pautas” de
aumentos salariales “consisten-
tes con la reduccidn inflaciona
ria" en los Consejos de Salarios,
“en algunos sectores se han
|||.~t:||';j||‘|‘||.| INCrementios preal ell-
cima de la inflacitn que no es-
tan atados a incrementos de
productividad”.

De todas formas, el titular
del BCU afirmd gque "no vemos
elementos de boarn ni de con-
sumo ni inmobiliario”

También indicd que de man
tener el rango actual de entre
1% v 7% (cambiard a 4%-6%
desde junio) "la inflacion y las
expectativas de los agentes se-
rian superiores a lo que son
hoy", AErego que "no se trata de
pegarle al patito sino dar una
sefial de convergencia” con el
ulnps inflacionario

| desahogo vendria por el
lado de los commodifies inter-
nacionales, cuyos prv-.'ius Se-
gLn I'iu.l:!_‘tm. tenderian a “sua-
vizarse” sobre fin de afo.

Otro elemento que ayuda es
gue si bien “la inflacidn externa
|'|-::-'.';n*.u- [...) se presume eleva
da para 20117, en los dltimos
meses “su impacto se ha miti-
gado por la debilidad relativa
del dolar en el mercado domeés
lico', indica el reporte,

Bergara enfatizd gue “la acu-

FED mantuvo tasa
y bajo su prevision
de crecimiento

P Bernanke confia
en poder retomar
politica monetaria

WSHING Ok . A
La Reserva Federal anuncio
ayer que reviso a la baja su
prevision de crecimiento
econdmico en el marco de
una mavor inflacion, pero
estima que la situacion del
mercado laboral mejora.

La Fed se declara mis op-
limista sobre ¢l empleo gque
en enero, estimando que el
desempleo podria caer a
84% a lin de afio,
pero preveé una ma-
vor inflacion entre
2,1 v2,0%,

El presidente del
Banco Central, Ben
Bernanke, dijo que la
institucion considera
deseable una infla-
cion entre 1,7 v 2,0%
anual. Por otra parte,
Bernanke se declard "segu-
ro” de poder volver a una
politica monetaria normal
La Fed mantiene “la confian-
za en que dispone de los ins-
irumentos que necesita’
para equilibrar su balance
dijo. En sus 97 anos, la He-
serva Federal nunca recibio
a periodistas después de una
reunion de su maximo panel
de formulacion de politica
monetaria. La Fed anuncid
tras esta reunidn el manteni
miento de su |'|!||:II-'.'.- IMiQne-
taria ultra flexible, conside
rando que la recuperacion
economica del pais opera a

un “ritmo moderada” pese a
la mejoria progresiva del
|n|-1nu|::-m|+r:-1.|l

Asi, su Comité de politica
||1u||£'l;u.=;| I_I-[.”'-H | mantuvo
su lasa directriz casi nula v
reiterd su decisidn de llevar
a término su programa de
FECOMmpra de bonos del Teso
ro anunciado en noviembre,
por LIS% 00000 millones en
el plazo estipuladao, el mes
de junin. La idea es reducir el
costo del crédito a fin de in
citar al maximo a las familias
5 | l!":lll'-.II’.!Ii! N il |i|.1 l"ZIIl'lll"-.l'-
a 1nyeron EJ-Il..I SO51ener I.: ol
tividad y
crede ol l.f'.' ALl
pleos, lo que consi
deran los economis
tas comao un ‘circulo
virtuoso de creci
miento.

Bernanke dijo
AleEmas que es Cru

.
Estados

lavarecer |a

cial que
Unidos alrante el
problema de su deuda, “A
menos a largo plazo, es e
problema econdmico mds
importante que enfrenta Es
tados Unidos, dijo

Al respecto, reafirmd que
considera que Estados Uni
dos v la economia mundial
tienen interés en que el do
lar sea “fuerte”. “La Fed pien
sa que un dalar fuerte y esta
ble es del interés a la vez de
Estados Unidos v de la eco-
nomii |1'-l||u|iul firmda. En
2011 el dalar perdid 6,5%
thﬂ. CIO a4 una canasta de
monedas de Ir-H SOCI0S CO0-
merciales de EE.UU

mulacién de reservas’ que ha
hecho el BCU es para “evitar
que la apreciacion del peso sed
mayor” a la actual.

Expreso ademas que en |
medida que la economia III. Es
tados Unidos no refleje senales
sistematicas de recuperacion
(ver aparte) lo que conllevaria a
aumentos en la tasa de interés,
el dalar se mantendra débil a
nivel mundial,

‘Esta es la problematica de
Ln pais que esta creciendo y re-
cibiendo capitales; bienvenida
esta problematica y no la de

2002 que era la de escasez e
inversiones v ahopo moneta
rin”, afirma.

En el reporte el BCU afirma,
en tanto, que "no ohserva im
pactos relevanies sobre el nivel
de competitividad de la econo
Tl Gue 5 ds50C1en il :..Illl"! ||I" |
I ih.i.. ENine QIirTas COsas |:-l :II|'..':'
s valores actuales del i e
cambio real estan priximos al
de equilibrio de lundamentos”,

Empero, la competitividad
de los productos locales cavo
1. 43% en marzo —la tercera

Da]a SEELca ". acumulando

L retroceso de 3,469 '|i|||||';,;-
va del afo "-\.I'I_'IIIII el dato de
ill-:"' de Cambio Real diy I_|:;;;_!-:}:|
ayer por el propio B La cai-
da se dio tanto frente a los pai
Ses e la region | 1 5491 como
a los extrarregionales (-1,2779

Ese pérdida de capacidad de

competir, se dio POTque dl

mentaron los precios en dola-
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lacion en marzo v simulta-

.u'il|~|: el daolal
descartd que haya
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sicionarse en tiulos en |""'\-l"1
gue tire abajo al ddlar, ya que
1tes tenlan un i

% de los ttulos emi-
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nimo” de &

idos a marzo

el -:i ddélar subid 0, 18% er

gl circuito local, al operarse en
promedio a $ 18,919, impulsa
del Bane
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